
 
CONSEJO DE ANÁLISIS 

PARA LA 
COMPETITIVIDAD 

INDUSTRIAL 
C.A.C.I . 

 
 
 
Presidente:  

·  Osvaldo H. Rial 
 
Coordinador Técnico: 

·  Pablo Challú 
 
 
 
 
CONSEJO ASESOR : 

 
·  Ignacio Chojo Ortiz 
·  Bernardo Kosacoff  

 
 
 
 
CUERPO TÉCNICO: 
 
Economistas Senior :  

·  Cristian Podestá 
·  Francisco Rodríguez 

 
Economista Junior :  

·  Diego Lombardi 
 

 
 

 
 
 

INFORME ECONOMICO 
N° 75 

Agosto  2005 
 
 

 

Después de la caída del I trimestre de 2002 y la fuerte 
recuperación posterior, en los últimos trimestres el ritmo de 
recuperación de la construcción ha tendido a moderarse, 
observándose que el nivel del II trimestre de 2005 (105,4) aún se 
halla por debajo del máximo registrado en el III trimestre de 1998 
(108,9). 
 
 Las perspectivas para los meses próximos apuntan a un 
significativo ritmo de aumento de la actividad, basado en la 
progresiva maduración de las obras públicas y viviendas 
proyectadas, así como en la construcción privada en grandes 
centros urbanos. 
 

 
 

Nivel de actividad en la industria de la construcción
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RESUMEN  EJECUTIVO 

 
 

 La actividad  manufacturera present� una leve reducci� n en junio respecto del mes 
anterior, mientras que la industria de la construcci� n prosigui� con su evoluci� n positiva. 
En ambos casos, el ritmo de aumento del primer semestre es significativamente menor que 
un año atr� s. 
 
 
 

q  La producción de la industr ia manufacturera mostró en junio una disminución  de  
0,5 %  frente  al mes precedente y un incremento de 6,4 % con relación a junio de 
2004. Continuó así con su comportamiento de subas y bajas alternadas mes a mes, con 
lo cual la comparación junio 2005-diciembre 2004 arroja una suba de sólo 2,2 %. 

 
 
q  Durante los últimos meses, el uso de la capacidad instalada en el sector 

manufacturero fluctuó alrededor de 71 %, correspondiendo las mayores proporciones a 
los bloques de siderurgia y aluminio (94,4 %), productos textiles (86,1 %) y refinación 
de petróleo (84,4 %).  

 
 

q  La actividad de la construcción exhibió en junio aumentos de 1,7 % respecto del mes 
anterior y de 12,8 % frente a junio de 2004.  Acumuló así en el primer semestre un 
alza de 8,2 % con relación a igual lapso del año anterior.  

 
 

q  Mientras que el monto de las expor taciones de manufacturas de origen agropecuario 
no mostró prácticamente variación en la primera mitad del año -debido a la baja de sus 
precios-, las de origen industrial aumentaron 31 %, impulsadas por subas de los 
precios (17 %) y de las cantidades (12 %).  

 
 
 

El CACI estima que el contexto macroecon� mico de los meses pr�x imos puede en 
general cali ficarse como favorable para las actividades industriales.  Las expectativas 
privadas aparecen como prudentemente optimistas en temas relevantes como la evoluci� n 
del tipo de cambio nominal, el control de la tasa de inflaci� n y las renegociaciones con las 
empresas de servicios p� blicos.  
 Se espera que el nivel de actividad manufacturera presente un ritmo moderadamente 
din� mico- después de las altas tasas de recuperaci� n de los � ltimos años-, ya pr� cticamente 
superado sin mayores dificultades el problema del abastecimiento energético. 
 Se prevé que la industria de la construcci� n mostrar� una significativa tendencia 
creciente, sustentada en la progresiva ejecuci� n de las obras p� blicas y viviendas previstas, 
as� como una sostenida actividad del sector privado en grandes centros urbanos.  
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La producción manufacturera en el pr imer semestre 

(variaci�n porcentual respecto del primer semestre de 2004) 
 

 
 
Fuente: INDEC. 
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ESTABILIDAD  del  USO  de  la  CAPACIDAD  INSTALADA 

 
 
 
 Con una suave suba en junio respecto del mes anterior, la utili zaci� n de la 
capacidad instalada en la industria manufacturera contin� a mostrando una estabili dad en 
torno a 71 %.  
 

 
q  El uso de la capacidad instalada en el sector manufacturero promedi� en junio 71,2 %, 

nivel levemente superior al del mes precedente (70,7 %) y al observado en junio de 
2004 (70,8 %).  

 

 
 

q  La utili zaci�n media de la capacidad instalada fue en el segundo tr imestre del a�o de 
71,1 %, nivel relativamente superior en s� lo 2,4 % al de igual trimestre de 2004.  En 
cambio, la variaci�n en igual comparaci�n de la producci�n manufacturera fue positiva 
en  8,3 %.  Esta diferente evoluci�n porcentual resulta compatible con un proceso de 
inversi�n en ampliaci�n de dicha capacidad.  

 
 

q  Los bloques industriales con mayor utili zación de su capacidad instalada fueron en 
junio los de siderurgia y aluminio (94,4 %), productos textiles (86,1 %) y refinaci�n de 
petr� leo (84,4 %).  

 
 

 

Utili zaci�n de la capacidad instalada
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DISIMIL  EVOLUCION  de  las  EXPORTACIONES  INDUSTRIALES  

 
 

 A diferencia de las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario, las de 
origen industrial vienen siendo favorecidas por mayores precios y muestran una destacada 
evoluci� n de su valor.  
 
 

q  En la primera mitad del a�o, las exportaciones de manufacturas de or igen 
agropecuar io (MOA) aumentaron s� lo 1 %  -respecto de igual lapso de 2004-,  
debido a una baja de los precios en 15 % (principalmente en productos del complejo 
sojero), pues los volúmenes f�sicos se incrementaron un 19 %. 

 
q  El valor de las colocaciones de manufacturas de or igen industr ial (MOI)  subi�  31 

%,  debido  a  aumentos de 17 % en los precios y de 12 % en las cantidades. 
 

q  El valor de las exportaciones de MOI se increment� en todos los rubros, destacándose 
por su mayor monto los de automotores (46 %), metales y sus manufacturas (46 %), 
productos qu�micos (24 %) y máquinas y aparatos eléctricos (30 %). 

 
q  Las exportaciones de manufacturas a Brasil aumentaron durante el primer semestre, 

tanto las de MOI (36 %) como las de MOA (9 %).  
 
 

 
 
 
 

Principales exportaciones de manufacturas en el                                      
1° semestre de 2005
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ESTABILIDAD  del  INDICE  LIDER 

 
 

 Despu� s de importantes subas del Indice L�der-CEP en los primeros meses del a� o, 
el mismo present� una marcada estabili dad a lo largo del segundo trimestre, por lo cual no 
var�a la tendencia que apunta a una continuidad de la fase de aumento de la producci� n 
manufacturera en los meses pr�x imos.  
 
 

q  El Indice L�der -elaborado por el Centro de Estudios para la Producci�n (CEP) de la 
Secretar�a de Industria- mostr� en junio último un alza de s� lo 0,1 % respecto del mes 
anterior.  El nivel de junio result� p r�c ticamente igual a los registrados en abril y 
mayo.  

 

 
 
 
q  De acuerdo al método de elaboraci�n del �ndice, éste anticipa en var ios meses un 

cambio de tendencia en la evoluci�n de la producci�n manufacturera.  
 
 
 

q  La tendencia del �ndice en lo que va del presente a�o, induce a no prever una 
interrupci�n de la expansi�n productiva del sector en los próximos meses. 
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CONTINUA en ALZA la INDUSTRIA de la CONSTRUCCION 

 
 
 Con una suba de la actividad en junio, el sector de la construcci� n cerr � el segundo 
trimestre del a� o con un significativo aumento desestacionalizado respecto del bajo nivel 
del primer trimestre. 
 
 

q  La actividad en la industria de la construcci�n present� en junio incrementos de 1,7 % 
con relaci�n al mes anterior y de 12,8 % frente a junio de 2004.  

 

 
 
q  En el segundo tr imestre del a�o, la actividad tuvo un aumento desestacionalizado de 

6,9 % respecto del trimestre precedente y una suba de 13,2 % frente a igual per�odo de 
2004. 

 
 

q  Los despachos al mercado interno de insumos para la construcción en el primer 
semestre  -respecto del mismo lapso de 2004-  mostraron aumento  en  ladrill os  
huecos  (25,0 %),  asfalto (21,0 %), cemento (18,4 %) y revestimientos cer� micos (4,3 
%).  En cambio, resultaron menores en hierro redondo para hormig�n (- 4,7 %) y 
pinturas (- 4,0 %). 
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Secci� n  m� vil  
 
 

EVOLUCION COMPARATIVA del SALARIO INDUSTRIAL 
 
 Como una aproximaci�n a la evoluci�n general del salario real de la econom�a, se 
presenta aqu� una breve rese� a de la evoluci�n del salario nominal en la industria 
manufacturera en comparaci�n con la variaci�n de los precios al consumidor y el valor de una 
canasta b� sica de consumo. 
 
 
Variables utili zadas 
 

q  Indice de Salar io por Obrero en la industr ia manufacturera (ISO): Salario bruto 
promedio devengado por el personal con categor�a no mayor a la de supervisor, 
afectado al proceso productivo de la planta,  ya sea en la elaboraci�n de bienes como 
en la realizaci�n de servicios.  Comprende los salarios por horas trabajadas normales y 
extras, bonificaciones, vacaciones, etc., no incluyendo aguinaldo.  Elaboraci�n del 
INDEC.      

 
q  Indice de Precios al Consumidor (IPC): Promedio trimestral de los �ndices 

mensuales elaborados por el INDEC, para una canasta de bienes y servicios.  
 

q  Canasta Básica Total (CBT): Promedio trimestral de los valores mensuales de un 
conjunto b� sico de bienes y servicios, cuyos precios son los del  IPC.  Aqu� se utili zan 
los valores correspondientes a la CBT correspondiente a un hogar de cuatro miembros 
(jefe var�n de 35 a�o s, esposa de 31 a�o s, un hijo de 5 y una hija de 8 a�o s).  Los 
hogares cuyo ingreso no supera el valor de la CBT son considerados “pobres” . 
Elaboraci�n del INDEC.  

 
 
Conclusiones 

 
La evoluci�n de los precios al consumidor  en el per�odo (Gr� fico 1) incluye una primera 

etapa en el a�o 2002 con fuertes incrementos y una etapa posterior de suaves aumentos que se 
aceleran moderadamente en la primera mitad de 2005. Con respecto al IV trimestre de 2001,  
la variaci�n acumulada es de 62,9 %. 
 
 
 A su vez, el salar io industr ial present� d isminuciones en el primer semestre de 2002, 
para a partir de entonces mostrar una tendencia creciente, acelerada en el IV trimestre de 
2003, el IV trimestre de 2004 y el segundo trimestre de 2005.  As�, la variaci�n acumulada es 
de 79,9 %. 
   
 En consecuencia, la suba del salario industrial resulta superior a la observada por los 
precios al consumidor en 17 puntos porcentuales.  
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Por otra parte, la evoluci�n de la canasta básica total (Gr� fico 2) resulta bastante 

similar a la de precios al consumidor.  Es decir, se observa una primera etapa -hasta el I 
trimestre de 2003- con importantes incrementos y una evoluci�n posterior de suaves alzas 
levemente aceleradas en el I semestre de 2005.  El aumento acumulado en el per�odo es de 
67,3 %. 
 
 Por lo tanto, el incremento del salario industrial en el per�odo resulta mayor en  12,6 
puntos porcentuales al verificado por el valor de la canasta b� sica total.  
 

 

Salario industrial y Precios al comprador
Variaciones trimestrales acumuladas respecto al IV trimestre de 2001, en porcentaje.
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Salario industrial y Canasta b�s ica total 
Variaciones trimestrales acumuladas respecto al IV trimestre de 2001, en 
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