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RESUMEN EJECUTIVO

La actividad manufacturera present unalevereducd n en junio respedo del mes
anterior, mientras que la industria de la construcc n prosigui con su evoluci n positiva.
En ambos casos, € ritmo de aumento del primer semestre es ggnificativamente menor que
un afo atr s.

g Laproducddn ce laindustria manufacturera mostré en junio ura disminucion
0,5% frente d mes precadente y un incremento de 6,4 % con reladén a junio de
2004.Cortinud asi con su comportamiento de subas y bajas aternadas mes a mes, con
lo cual la comparadonjunio 2005diciembre 2004 arroja una suba de sélo 2,2%.

q Durante los Ultimos meses, € uso de la capacidad instalada en e sedor
manufadurero fluctué arededor de 71 %, correspondendo las mayores proparciones a
los blogues de siderurgia'y aluminio (94,4 %), productos textiles (86,1%) y refinaddn
de petréleo (84,4%).

g La adividad dela construcdaon exhibié en junio aumentos de 1,7 % respedo del mes
anterior y de 12,8 % frente ajunio de 2004. Acumulé asi en € primer semestre un
alzade 8,2% conreladonaigual lapso del afio anterior.

q Mientras que d monto de las exportaciones de manufaduras de origen agropeauario
no mostré pradicamente variadon en la primera mitad del afo -debido a la baja de sus
predos-, las de origen indwstria aumentaron 31 %, impulsadas por subas de los
predos (17 %) y de las cantidades (12 %).

El CACI estima que @ contexto macroemn mico de los meses pr x imos puede e
general calificarse como favorable para las actividades industriales. Las expedativas
privadas aparecen como prudentemente optimistas en temas relevantes como la evoluci n
del tipo e ambio nominal, el control dela tasa deinflaci ny las renegociaciones con las
empresas de serviciosp blicos.

Se espera que d nivd de actividad manufacturera presente un ritmo moderadamente
din mico- después de las altas tasas de reauperaci n delos Itimos afios-, ya pr cticamente
superadosin mayores dificultades el problema del abasteamiento energético.

Se preveque la industria de la construcd n mostrar una significativa tendencia
credente, sustentadaen la progresiva geaici n delasobras p blicasy vviendas previstas,
as como una sostenida actividad del sedor privadoen grandes centros urbanos.
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L a producdon manufacturera en € primer semestre
(variad n porcentua respedo del primer semestre de 20049
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Indu stria manufacturera por blogues

Junio: Variaci n porcentual del EMI respecto al mes anterior y tendencias recientes
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Fuente: CACI, elaboraci n propia en base a datos del Estimador Mensual Industrial (EMI) del INDEC y otras fuentes publicas y privadas.
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ESTABILIDAD del USO de la CAPACIDAD INSTALADA

Con una suave suba en junio respedo del mes anterior, la utilizaci n de la

capacidadinstaladaen la industria manufacturera contin a mostrando una estahili dad en
torno a 71%.

q El uso dela cpaddad instalada en e sedor manufadurero promedi  enjunio 71,2%,

nivel levemente superior a del mes preceadente (70,7 %) y a observado en junio de
2004(70,8%).
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Fuente: CACI, en base a datos del INDEC

g Lautilizad n mediade la cgpaddad instalada fue en & segundo trimestre del ao de
71,1 %, nivel relativamente superior en s 10 2,4% al de igua trimestre de 2004. En
cambio, lavariad n enigua comparad n delaproduccd n manufadurerafue positiva
en 8,3%. Estadiferente evoluci n porcentua resulta compatible @n un poceso de
inversi n en ampliad n de dicha cgaddad.

q Los blogues industriales con mayor utili zacion de su cgpaddad instalada fueron en
junio los de siderurgiay aluminio (94,4%), productos textiles (86,1%) y refinad n de
petr leo (84,4%).
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DISIMIL EVOLUCION de las EXPORTACIONES INDUSTRIALES

A diferencia de las exportaciones de manufacturas de origen agropeauario, las de
origen industrial vienen siendo favoreddas por mayores predos y muestran una destacada
ewluci ndesu valor.

g En la primera mitad del ao, las exportadones de manufacturas de origen
agropeasario (MOA) aumentaron s lo 1 % -respedo de igua lapso de 2004,
debido a una baja de los predos en 15% (principamente en productos del complejo
sojero), pueslos volumenes f sicos  incrementaron un 19%.

q El valor de las colocadgones de manufacturas de origen industrial (MOI) sub 31
%, debido a aimentosde 17 % en los predosy de 12 % en las cantidades.

q El valor delas exportadones de MOI seincrement entodacs los rubros, destacandose
por su mayor monto los de aitomotores (46 %), metales y sus manufaduras (46 %),
productos qu micos (24 %) y maguinas y aparatos elédricos (30 %).

q Las exportadones de manufaduras a Brasil aumentaron duante d primer semestre,
tanto las de MOl (36 %) como las de MOA (9 %).

Principales exportaciones de manufacturas en el
1° semestre de 2005
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ESTABILIDAD del INDICE LIDER

Despu s de importantes subas del Indice L der-CEP en los primeros meses del a o,
el mismo present una marcadaestabilidad alo largo del segundo trimestre, pa 1o cual no
var a la tendencia que apunta a una continuidad ce la fase de aumento de la producd n
manufacturera en los meses pr X imos.

q El IndicelL der -elaborado pa e Centro de Estudios parala Producd n (CEP) de la
Seqetar ade Indwstria= mostr en junio dtimo unazades lo 0,1% respedo del mes
anterior. El nivel de junio result pr cticamente igual a los registrados en abril y
mayo.
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Fuente: CACI, en base a datos del Centros de Estudios parala Producci n ( CEP).

q De awerdo a método & daborad n del ndice éste anticipa en varios meses un
cambio detendencia en la evoluci n delaproducd n manufadurera.

g La tendencia del ndice en lo que va del presente ao, induce ano pever una
interrupci n dela expansi n productivadel sedor en 10s pr6ximos meses.
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CONTINUA en ALZA |aINDUSTRIA dela CONSTRUCCION
Con una suba ce la actividaden junio, € sedor dela construcd n cer € segundo

trimestre del a o con un significativo aumento desestacionalizado respedo del bao nivd
del primer trimestre.
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Fuente. CACI, en base a datos del INDEC

La adividad en laindustria de la construcd n present enjunio incrementos de 1,7 %
conrelad n al mes anterior y de 12,8% frente ajunio de 2004.

En e segundo trimestre del ao, la adividad tuvo unaumento desestadonalizado de

6,9 % respedo del trimestre precedente y una suba de 13,2% frente aigua per odo ce
2004.

Los despachos a mercado interno ce insumos para la construcaon en e primer
semestre -respedo del mismo lapso de 2004 mostraron aumento  en
hueas (25,0%), asfalto (21,0%), cemento (18,4%) y revestimientos cer micos (4,3
%). En cambio, resultaron menores en hierro redondo @ra hormign (- 4,7 %) y
pinturas (- 4,0%).

ladrill os
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Secd n m vil

EVOLUCION COMPARATIVA del SALARIO INDUSTRIAL

Como ura groximad n a la evoluci n general del salario red de la eomnam a, se
presenta aju una breve rese a de la evolucin del saaio namina en la industria
manufadurera en comparad n conlavariad n delos predos a consumidor y el valor de una
canastab sicade mnsumo.

Variables utili zadas

q Indice de Salario por Obrero en la industria manufacturera (1SO): Salario bruto
promedio devengado pa e personal con caegor a no mayor a la de supervisor,
afedado a proceso productivo de la planta, ya sea @ la daborad n de bienes como
en laredizad n de servicios. Comprende los slarios por horas trabgjadas normales y
extras, borficadones, vacagones, etc., no incluyendo aguinaldo. Elaborad n del
INDEC.

q Indice de Precios al Consumidor (IPC): Promedio trimestra de los ndices
mensual es elaborados por €l INDEC, para una canasta de bienesy servicios.

g Canasta Basica Total (CBT): Promedio trimestral de los valores mensuales de un
conjunto b sico de bienesy servicios, cuyos predos onlosdel IPC. Aqu se utilizan
los valores correspondentes ala CBT correspondente aun hogar de auatro miembros
(efevarn de 35a0s, esposade 31 aos, un hjo de 5y una hijade 8 aos). Los
hogares cuyo ingreso no supera d valor de la CBT son considerados “polres’.
Elaborad n del INDEC.

Conclusiones

La evoluci n delos precios al consumidor en e per odo (Gr fico 1) incluye una primera
etapa en e a0 2002 con fuertes incrementos y una eapa posterior de suaves aumentos que se
acderan moderadamente en la primera mitad de 2005.Con respedo al IV trimestre de 2001,
lavariad n acumulada es de 62,9%.

A su vez, e salario industrial present disminuciones en e primer semestre de 2002,
para apartir de entonces mostrar una tendencia aedente, acderada en € IV trimestre de
2003,€ 1V trimestre de 2004y el segundotrimestre de 2005. As, lavariad n acumulada es
de 79,9%.

En conseauencia, la suba del salario industrial resulta superior a la observada por 1os
predos a consumidor en 17 puntos porcentuales.
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Salario industrial y Precios al comprador
Variaciones trimestrales acumuladas respecto al IV trimestre de 2001, en porcentaje.
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Fuente: Elaboraci n del CACI en base a datos del INDEC.

Por otra parte, la evoluci n de la canasta béasica total (Gr fico 2) resulta bastante
similar a la de predos a consumidor. Es dedr, se observa una primera dapa -hasta € |
trimestre de 2003 con importantes incrementos y una evoluci n posterior de suaves alzas
levemente acéeradas en el | semestre de 2005. El aumento acumulado en el per odo es de
67,3%.

Por lo tanto, € incremento del salario industrial en e per odo resulta mayor en 12,6
puntos porcentuales a verificado pa e valor dela cavastab sicatotal.

Salario industrial y Canasta b s ica total
Variaciones trimestrales acumuladas respecto al IV trimestre de 2001, en
90 porcentaje.
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Fuente: Elaboraci n del CACI en base a datos del INDEC.




